Fel Ier Rate BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A.

Clasificadora COMUNICADO DE PRENSA

de Riesgo
ofe T T . Mar. 2019 Abr. 2020
Feller Rate ratifica en "AA+py" la solvencia de Banco Solvencia AAtpy AAtpy
Continental S.A.E.C.A. Su tendencia es "Estable". Tendencia Estable Estable

Contacto: Alejandra Islas R. / alejandra.islas@feller-rate.com - Fabidn Olavarria D. / fabian.olavarria@feller-rate.com

ASUNCION, PARAGUAY - 6 DE ABRIL DE 2020. Feller Rate ratificé en “AA+py” la calificacién de la solvencia de Banco
Continental S.A.E.C.A. La tendencia de la calificacion es "Estable”.

La calificacién de Banco Continental S.A.E.C.A. se fundamenta en su importante posicion de mercado y fuerte capacidad
de generacién de resultados, con retornos consistentemente en los rangos del promedio de la industria, que se
acompanan de un fuerte respaldo patrimonial.

El banco tiene una orientacién comercial en banca corporativa y pymes y exhibe un portafolio de tamano relevante en el
sistema financiero, que se refleja en una posicion de liderazgo en su industria.

Banco Continental ha venido desarrollando una estrategia que apunta al logro de una sana rentabilidad con niveles de
riesgo controlados, manteniendo el foco comercial tradicional. Este enfoque y la fuerte competencia en sus segmentos
objetivos en un contexto de desaceleracion econdémica han significado un descenso en sus cuotas de mercado, aunque
la entidad se sostiene como lider de la industria. Al cierre de 2019, la participacién en colocaciones netas de previsiones
erade 14,7% y de 17,2% en términos de patrimonio, comparado con un 16,3%y 17,8%, respectivamente, en 2018.

La capacidad de generacion de ingresos de Banco Continental es sélida, apoyada en una elevada eficiencia y en el alto
volumen de garantias que respaldan las operaciones de crédito. Complementariamente, la evolucion favorable del gasto
por previsiones también ha contribuido a sostener los resultados de Ultima linea, en un escenario de nulo crecimiento en
2019 y de bajos spreads. La rentabilidad antes de impuesto sobre activos totales promedio se sitla en los rangos de la
industria, con un indice de 2,4% promedio en los Ultimos cuatro afios.

La entidad tiene ventajas comparativas en eficiencia debido a su importante escala. El indice de gastos de apoyo sobre
activos totales promedio se mantiene en niveles de 2,2%, evidenciando una amplia ventaja con respecto al sistema
financiero (3,3%).

La cartera vencida del banco ha mostrado incrementos en algunos periodos, con el consecuente impacto en el gasto por
previsiones. En este contexto, la administracién ha aplicado criterios conservadores para la gestion del portafolio, que
han contribuido a contener los niveles de morosidad. Al término de 2019, la medicién de la cartera con mora mayor a 60
dias sobre colocaciones se situaba en 1,6% comparado con un 2,6% al cierre del tercer trimestre del afio, al tiempo que
se observaba una buena cobertura de previsiones (2,1 veces) y una estabilidad en la cartera reestructurada y
refinanciada. Todo ello, se reflejaba en un acotado gasto por riesgo de crédito (0,6% sobre activos totales promedio).

La estructura de financiamiento de la entidad muestra una buena diversificacién; sin embargo, se aprecia una menor
proporcién de fondos a la vista que el promedio del sistema. Como parte de su estrategia, la institucion ha avanzado
paulatinamente hacia una mayor diversificacién, incorporando nuevas fuentes de financiamiento, especialmente por la
via de emisiones de bonos y acuerdos con organismos internacionales.

La base patrimonial de Banco Continental es fuerte. El indicador de capital regulatorio era 20,7% al cierre de 2019,
beneficiado, ademas, por bonos subordinados. La institucion es propiedad de inversionistas paraguayos, siendo sus
principales accionistas las sociedades Chivatos S.A. y Voirons S.A

TENDENCIA: ESTABLE

El sélido posicionamiento del banco y su favorable eficiencia deberian permitirle mantener su fuerte capacidad de
generacion, en un escenario de cambios en el entorno competitivo. Feller Rate espera que los ratios de calidad de
cartera continten en niveles controlados, a pesar de las variaciones que evidencian en ciertos periodos.
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