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ASUNCION, PARAGUAY - 9 DE AGOSTO DE 2019. Feller Rate asigné tendencia “Sensible (-)" a la calificacién de la
solvencia de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Paraguay S.A., ante el reciente anuncio de compra por parte de GNB
Paraguay S.A.

BBVA S.A. alcanzé un acuerdo con GNB Paraguay, filial del grupo Financiero Gilinski (clasificado en rangos de “BB+" en
escala internacional), para la venta del 100% del capital social de BBVA Paraguay, por un precio aproximado de US$270
millones. El cierre de la operacién se encontrara sujeto a la autorizacién de las autoridades pertinentes.

La calificacién de BBVA Paraguay considera su condicion de filial de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (BBVA S.A.),
grupo financiero global con presencia en mas de 30 paises y que se encuentra clasificado en rangos de "A-" en escala
internacional.

La clasificacion también se fundamenta en una fuerte posicién competitiva, respaldo patrimonial y fondeo y liquidez. A la
vez, refleja el soporte al gobierno corporativo que entrega BBVA S.A., gestidon y apetito por riesgo. En contrapartida,
incorpora sus margenes operacionales comparativamente méas bajos, asociados al foco en banca mayorista.

El banco en Paraguay, posicionado en el segmento mayorista, otorga créditos comerciales principalmente a empresas
vinculadas al sector comercial y agropecuario. La entidad es un banco de tamafio grande. A junio de 2019 tenia un 9,0%
de las colocaciones totales netas del sistema, ubicdndose en el 4° lugar del ranking. La rentabilidad antes de impuestos
sobre activos fue de 1,5% (anualizado), evidenciando un leve descenso producto del incremento en el gasto por
previsiones.

La adecuada politica de capitalizacion ha permitido mantener un indice de solvencia holgado respecto al limite
normativo. A junio de 2019, el indicador de patrimonio efectivo sobre activos y contingentes ponderados por riesgo era
de 20,2%, reflejando un fuerte respaldo patrimonial.

La tendencia “Sensible (-)” asignada a la calificacion refleja que con la materializacién de la toma de control de la
propiedad por parte de Banco GNB Paraguay la calificacion de BBVA Paraguay bajaréd igualdndose a la de su nueva
matriz.

Esta accién de calificacidn se centra en un evento de corto plazo, que motiva que ésta quede sujeta al seguimiento
especial por parte de Feller Rate, particularmente al desarrollo del proceso de compra.
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